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บทคัดย่อ  
 การศึกษาครั้งนี้มีวัตถุประสงค์ เพื่อศึกษาถึงปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อราคาทองค าแท่งใน
ประเทศไทย โดยข้อมูลท่ีใช้ในการศึกษาเป็นข้อมูลทุติยภูมิ แบบอนุกรมเวลา ต้ังแต่เดือนมกราคม 
2555 ถึง เดือนธันวาคม 2564 รวมท้ังส้ิน 120 เดือน ตัวแปรอิสระท่ีใช้ในการศึกษาประกอบด้วย 
ราคาทองค าตลาดโลก อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ราคาน้ ามันดิบ อัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย และดัชนีราคาหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยใช้วิธีการ
วิเคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ ด้วยวิธีก าลังสองน้อยท่ีสุด  
 ผลการศึกษาพบว่า ราคาทองค าตลาดโลก อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์
สหรัฐฯ และราคาน้ ามันดิบ มีผลกระทบต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย อย่างมีนัยส าคัญทางสถิติ 
ท่ีระดับ .01 แต่อัตราดอกเบ้ียนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย และดัชนีราคาหลักทรัพย์แห่งประเทศ
ไทยไม่มีผลกระทบต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย  
 

ค าส าคัญ: อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ, อัตราดอกเบ้ียนโยบาย, ราคาน้ ามันดิบ,  
ราคาทองค าตลาดโลก, ราคาทองค าแท่งในประเทศไทย 

 
ABSTRACT 

 The objective of this study was to study the factors affecting the gold bullion 
prices in Thailand. The data used in the study were secondary data, time series type from 
January 2012 to December 2021, a total of 120 months. The independent variables used 
in the study consisted of global gold price, Thai gold bullion, the exchange rate of Thai 
baht per US dollar, crude oil price, Bank of Thailand’s policy interest rates, and the Stock 
Exchange of Thailand index. This study used multiple regression for data analysis.  
 The results of the study found that global gold price, the exchange rate of Thai 
baht per US dollar and crude oil price affected the price of gold bullion in Thailand. 
However the Bank of Thailand's policy interest rate and the SET index did not affect the 
price of gold bullion in Thailand.  
 

Keywords: Thai-US Exchange Rate, Bank of Thailand’s Policy Interest Rates, Crude Oil 
Price, Global Gold Price, Thai Gold Bullion. 
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บทน า   
 ทองค า (Gold) เป็นแร่โลหะชนิดหนึ่งท่ีมีความสวยงามและหายาก มีสีเหลืองทอง ท าให้
รู้สึกถึงคุณค่าและความหรูหรา ทองค าเป็นแร่ธาตุตามธรรมชาติ ทองค าถือเป็นสินทรัพย์ท่ีได้รับการ
ยอมรับในระดับสากล เนื่องจากหาซื้อได้ง่ายและขายได้คล่อง ซึ่ง Keynes (1936) ยังได้อธิบายถึง 
ทฤษฎีความพึงพอใจหลักทรัพย์ท่ีมีสภาพคล่องสูง (Liquidity Preference Theory) ว่า อัตราดอกเบี้ย
จะถูกก าหนดโดยอุปสงค์การถือเงิน (Demand for Money) และอุปทานของเงินในระบบเศรษฐกิจ 
(Money Supply) ธนาคารแห่งชาติท่ัวโลกนิยมใช้ทองค าเป็นส่วนหนึ่งของทุนส ารองระหว่างประเทศ 
จึงท าให้ราคาทองค าเป็นตัวบ่งช้ีเศรษฐกิจโดยรวมของช่วงนั้น ๆ ได้อีกด้วย โดยการลงทุนในทองค า
ช่วยป้องกันผลกระทบจากอัตราเงินเฟ้อและยังมีมูลค่าเพิ่มในภาวะเศรษฐกิจตกต่ า การถือทองค าจึง
เป็นการช่วยรักษาความมั่นคงและป้องกันความเส่ียงไปพร้อมกัน ทองค าเป็นส่ิงท่ีคนนิยมซื้อเพื่อสะสม 
ลงทุน และเก็งก าไร (กิจติศักดิ์ ยศอินทร, 2558) ปัจจุบันราคาทองค ามีความผันผวนมาก ก่อนท่ีจะน า
เงินไปซื้อทองค าแท่งหรือลงทุนทองค าในรูปแบบอื่น ๆ นักลงทุนต้องศึกษา ท้ังเรื่องราคาและปัจจัยท่ี
ส่งผลต่อราคาทองค า อุปสงค์และอุปทานในตลาด ราคาทองค าจะปรับตัวขึ้นก็ต่อเมื่อมีความต้องการ
ซื้อทองค ามากกว่าปริมาณทองค าท่ีมีในตลาดและอัตราแลกเปล่ียน  
 เนื่องจากประเทศไทยไม่สามารถผลิตทองค าเองได้ จึงต้องน าเข้าจากต่างประเทศ ดังนั้น
ราคาทองค าในประเทศจะอิงอยู่กับราคาทองค าตลาดโลก (Spot Gold) ซึ่งมีมาตรฐานการซื้อขายเป็น
ดอลลาร์สหรัฐฯ เพราะฉะนั้นอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ จึงถือเป็นปัจจัยท่ี
ส าคัญต่อการเปล่ียนแปลงของราคาทองค าใประเทศไทย ถ้าหากค่าเงินบาทแข็งค่าจะส่งผลให้ราคาทอง
ในประเทศปรับตัวลดลงแต่ถ้าค่าเงินบาทอ่อนค่าก็จะส่งผลให้ราคาทองในประเทศปรับตัวเพิ่มข้ึนด้วย 
(วันวิสาข์ รัฐแฉล้ม และปรีดาภรณ์ กาญจนส าราญวงศ์, 2562) 
 อัตราดอกเบี้ยนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย เป็นปัจจัยหนึ่งท่ีส่งผลต่อราคาทองค า
ทางอ้อมในทิศทางตรงกันข้ามเนื่องจากประชาชนหรือนักลงทุนส่วนใหญ่จะท าการเคล่ือนย้ายเงิน
ลงทุน จากการฝากเงินธนาคารเพื่อรับดอกเบ้ีย มาลงทุนในสินทรัพย์อื่น ๆ ท่ีให้ผลตอบแทนท่ีมากกว่า 
อสังหาริมทรัพย์ หุ้น ตราสารหนี้ รวมถึงทองค าจึงท าให้ราคาทองค าปรับตัวขึ้นเมื่อมีการลดอัตรา
ดอกเบี้ยลง ราคาทองค าจะมีการปรับตัวเพิ่มมากขึ้น (วันวิสาข์ รัฐแฉล้ม และปรีดาภรณ์ กาญจน
ส าราญวงศ์, 2562) 
  ราคาน้ ามันดิบ เนื่องจากทิศทางราคาน้ ามันเป็นสัญญาณบ่งบอกถึงภาวะเงินเฟ้อ ดังนั้น เมื่อ
ราคาน้ ามันปรับตัวสูงขึ้นจึงท าให้เกิดเงินเฟ้อ และทองค าเป็นสินทรัพย์ท่ีมีคุณสมบัติในการป้องกันความ
เส่ียงด้านอัตราเงินเฟ้อจึงปรับตัวไปในทิศทางเดียวกัน กล่าวคือเมื่อราคาน้ ามันปรับตัวขึ้นทองค าก็จะ
ปรับตัวขึ้นด้วย (วันวิสาข์ รัฐแฉล้ม และปรีดาภรณ์ กาญจนส าราญวงศ์, 2562) 
 ดัชนีราคาหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย มีความสัมพันธ์ในทิศทางเดียวกับราคาทองค าแท่ง
ท้ังนี้เพราะหากราคาสินค้าโดยรวมในประเทศสูงขึ้น แสดงถึงการท าหน้าท่ีเป็นเครื่องสะสมค่าของ
ธนบัตรและเหรียญกษาปณ์มีค่าลดลง ท าให้ประชาชนหันไปสะสมทองค าแท่งเพิ่มขึ้น ส่งผลให้อุปสงค์
ในทองค าแท่งสูงขึ้น ระดับราคาทองค าแท่งจึงสูงขึ้น (วันวิสาข์ รัฐแฉล้ม และปรีดาภรณ์ กาญจน
ส าราญวงศ์, 2562) 
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 ดังนั้นในการศึกษานี้ จึงสนใจศึกษาผลกระทบของปัจจัยต่าง ๆ ได้แก่ ราคาทองค าตลาดโลก 
อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ อัตราดอกเบี้ยนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย 
ราคาน้ ามันดิบ และดัชนีราคาหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ท่ีมีต่อราคาทองค าในประเทศไทย ซึ่ง
ผลการวิจัยท่ีได้รับจะเป็นประโยชน์ต่อนักลงทุน ผู้สนใจและหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้อง เพื่อน าไปใช้เป็น
แนวทางประกอบการตัดสินใจลงทุนในทองค าแท่ง ท าให้สามารถติดตามความเคล่ือนไหว คาดการณ์
ผลกระทบจากปัจจัยท่ีส่งผลต่อราคาทองค าได้  
 
วัตถุประสงค์การวิจัย  
 เพื่อศึกษาถึงปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย 
 
วิธีด าเนินการวิจัย 
            การด าเนินงานวิจัยนี้เป็นการวิจัยเพื่อศึกษาปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อราคาทองค าแท่งใน
ประเทศไทย ใช้การวิเคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) ด้วยวิธีก าลัง
สองน้อยท่ีสุด ซึ่งผู้วิจัยได้ทบทวนวรรณกรรม ทฤษฎี และงานวิจัยท่ีเกี่ยวข้อง ได้ก าหนดรูปแบบของ
วิธีด าเนินการวิจัยตามข้ันตอน ดังนี้ 
 1. ข้อมูลและแหล่งข้อมูล 
  การศึกษาครั้งนี้ เป็นการศึกษาปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย 
โดยมีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาตลาดทองค าการลงทุนในทองค า และปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อราคา
ทองค าแท่งในประเทศไทย แนวทางการวิเคราะห์จะเลือกศึกษา ในปัจจัยต่าง ๆ ดังนี้ ราคาทองค า
ตลาดโลก (Spot Gold) อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ราคาน้ ามันดิบ อัตราดอกเบ้ีย
นโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย ดัชนีราคาหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดยข้อมูลท่ีใช้ในการ
วิเคราะห์เป็นการรวบรวมข้อมูลจากแหล่งทุติยภูมิ (Secondary Data) ซึ่งเป็นข้อมูลแบบอนุกรมเวลา 
(Time Series Data) โดยเก็บรวบรวมเป็นรายเดือนต้ังแต่เดือนมกราคม 2555 – เดือนธันวาคม 2564 
รวมท้ังส้ิน 120 เดือน โดยใช้การวิเคราะห์สมการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 
ด้วยวิธีก าลังสอง น้อยท่ีสุด ซึ่งตัวแปรท่ีน ามาวิเคราะห์มาจากแหล่งข้อมูล เช่น สมาคมการค้าทอง 
ธนาคารแห่งประเทศไทย เป็นต้น (ธนาคารแห่งประเทศไทย, 2565) 
 
 2. แบบจ าลองที่ใช้ในการศึกษา 
  ตัวแบบท่ีใช้ในการวิเคราะห์คือแบบจ าลองการวิเคราะห์การถดถอยแบบเส้นตรงพหุคูณ 
(Multiple Linear- Regression) โดยจัดอยู่ในรูปของสมการ ดังนี้  
   Y = B0+ B1 X1+ B2 X2+ B3 X3+ B4 X4+ B5 X5+e 
 ก าหนดให ้
         Y  = ราคาทองค าแท่งในประเทศไทย  

B0 = ระยะตัดแกน y หรือค่าเริ่มต้นของเส้นสมการถดถอย 
X1 = ราคาทองค าตลาดโลก  
X2 = อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ  
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X3 = ราคาน้ ามันดิบ  
X4  = อัตราดอกเบี้ยนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย  
X5  = ดัชนีราคาหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย  
e  = ค่าความคลาดเคล่ือน  

 
 3. การวิเคราะห์ข้อมูล 
    3.1 การวิเคราะห์ตัวแปรท่ีศึกษาด้วยสถิติเชิงพรรณนา ในส่วนนี้จะใช้สถิติเชิงพรรณนา
ในรูปแบบของ ค่าเฉล่ีย ค่าสูงสุด ค่าต่ าสุด และส่วนเบี่ยงเบนมาตรฐาน เพื่อใช้ในการวิเคราะห์และ
น าเสนอในเรื่องของสถิติท่ีส าคัญของตัวแปรต่าง ๆ เพื่อให้ง่ายต่อการท าความเข้าใจในเรื่องท่ี
ท าการศึกษา 
  3.2 การวิเคราะห์ปัจจัยท่ีมีผลต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย เครื่องมือท่ีใช้ส าหรับ
การวิเคราะห์ปัจจัยท่ีมีผลต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย ได้แก่การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ ซึ่ง
เป็นวิธีการทางสถิติท่ีใช้แสดงความสัมพันธ์ระหว่างตัวแปรสองตัวหรือมากกว่า อันประกอบด้วยตัวแปร
ตามหนึ่งตัว (Dependent Variable) กับตัวแปรอิสระมากกว่าหนึ่งตัว (Independent Variables) โดย
การวิเคราะห์ดังกล่าวจ าเป็นต้องมีการตรวจสอบปัญหาทางสถิติ ได้แก่ การตรวจสอบปัญหา 
Multicollinearity และ Auto Correlation ท้ังนี้เพื่อให้ผลการวิเคราะห์ท่ีออกมามีความถูกต้องและ
สมบูรณ์ท่ีสุด  
  3.3 การวิเคราะห์ปัจจัยท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่งในประเทศไทย เมื่อ
ได้ท าการตรวจสอบและแก้ไขปัญหาในเรื่องของ Multicollinearity และ Auto Correlation เป็นท่ี
เรียบร้อยแล้ว หลังจากนั้นจึงท าการวิเคราะห์ถึงปัจจัยท่ีมีผลต่อการเปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่งใน
ประเทศได้โดยใช้การวิเคราะห์การถดถอยเชิงพหุ ด้วยวิธีก าลังสองน้อยท่ีสุด (Ordinary Least 
Square Method)  

 

ผลการวิจัย  
 การศึกษาปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย โดยท าการวิเคราะห์
ความสัมพันธ์ของตัวแปรต่าง ๆ ท่ีจะมีผลกระทบต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย สามารถสรุปผล
การศึกษาได้ดังนี้ 
 จากการตรวจสอบปัญหาทางสถิติ ได้แก่ การตรวจสอบปัญหา Multicollinearity และการ 
ตรวจสอบปัญหา Autocorrelation โดยพิจารณาจากค่า VIF (Variance Inflation Factor) และค่า 
Durbin-Watson พบว่ า ไม่ มี ปัญหา Multicollinearity และ  Auto Correlation แสดงว่ า ไม่ มี  
ความสัมพันธ์กันเองระหว่างตัวแปรอิสระแต่ละตัว ดังนั้นสามารถน าชุดข้อมูลไปทดสอบสมการ 
เชิงซ้อนหาค่า R-Squared ซึ่งมีค่าเท่ากับ 0.956 โดยสามารถอธิบายการเปล่ียนแปลงของราคา
ทองค าแท่งในประเทศไทยได้ร้อยละ 95.60 โดยสามารถสรุปผล ได้ดังนี้ 
 สมการผลการวิจัย 
 Y = -13009.142 + 13.754 (ราคาทองค าตลาดโลก) + 460.331 (อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงิน
บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ) + 18.668 (ราคาน้ ามันดิบ) 
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ตารางที่ 1 แสดงผลการทดสอบความสัมพันธ์ของตัวแปรต้นและตัวกับตัวแปรตามด้วยเทคนิคการ 
วิเคราะห์แบบ Multiple Regressions 

 

Model 
Unstandardized 

Coefficients t Sig. 
Collinearity 
Statistics 

B Std. Error Tolerance VIF 
1 (Constant) -13009.14 2457.43 -5.29 0.09   

ทองค าโลก 13.75* 0.43 31.87 0.00 0.37 2.69 
อัตราแลกเปลี่ยน 460.33* 50.87 9.05 0.00 0.46 2.16 
ราคาน้ ามันดิบ 18.67* 3.48 5.37 0.00 0.59 1.71 
อัตราดอกเบี้ยธนาคาร -0.10 0.80 -1.06 0.92 0.84 2.28 
ดัชนีราคาหลักทรัพย์ -1.82 0.44 -4.11 0.71 0.68 1.47 

Dependent Variable: ราคาทองค าในประเทศไทย       
R^2= 0.956  Adjusted R^2= 0.978  Sig = 0.1 Durbin-Watson = 1.4141  F - Statistic = 493.226 
*มีนัยส าคัญทางสถิติที่ระดับความเชื่อมั่นร้อยละ .01 
 
 1. ราคาทองค าตลาดโลก ส่งผลต่อกับการเปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่งในประเทศ ไทย และ
มีการเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกันกับราคาทองค าแท่งในประเทศไทย (+13.75) กล่าวคือ หากราคา
ทองค าตลาดโลกเพิ่มขึ้น จะมีผลต่อให้ราคาทองค าแท่งในประเทศไทยเพิ่มข้ึน เนื่องจากราคาทองค า
ตลาดโลกเป็นราคาอ้างอิงส าหรับการน าเข้าทองค าแท่งในประเทศไทย ดังนั้นจึงส่งผลต่ออย่างมากใน
ทิศทางเดียวกัน 
 2. อัตราดอกเบ้ียนโยบายฯ ไม่ส่งผลต่อกับการเปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่งในประเทศไทย 
เนื่องจากในช่วงท่ีผ่านมาธนาคารกลางมีการใช้อัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อกระตุ้นเศรษฐกิจ มาตรการ
ดังกล่าวส่งผลท าให้ดอกเบี้ยอยู่ในระดับต่ าและไม่มีการเคล่ือนไหวเป็นเวลานาน  
 3. อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ ส่งผลต่อกับการเปล่ียนแปลงราคา
ทองค าแท่งในประเทศไทย และมีการเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกันกับราคาทองค าแท่งในประเทศ
ไทย (+460.33) กล่าวคือ หากอัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ เพิ่มขึ้น จะมีผลให้ราคา
ทองค าแท่งในประเทศไทยเพิ่มขึ้น เนื่องจากประเทศไทยต้องน าเข้าทองค าจากต่างประเทศ ดังนั้น
นอกจากราคาทองค าในตลาดโลกจะเป็นปัจจัยท่ีมีความส าคัญแล้ว อัตราแลกเปล่ียนก็เป็นปัจจัยหนึ่งท่ี
เป็นตัวก าหนดราคาทองค าแท่งในประเทศไทยด้วยเช่นกัน 
 4. ราคาน้ ามันดิบ ส่งผลต่อกับการเปล่ียนแปลงราคาทองค าแท่งในประเทศไทย และมีการ
เปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกันกับราคาทองค าแท่งในประเทศไทย (+18.67) กล่าวคือ หากราคา
น้ ามันดิบ เพิ่มขึ้นจะมีผลใหร้าคาทองค าแท่งในประเทศไทยเพิ่มขึ้น  
 5. ดัชนีราคาหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ไม่ส่งผลต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย โดย
หากดัชนีราคาหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยลดลง จะเป็นผลให้นักลงทุนหันไปลงทุนในตลาดหุ้นมากขึ้น 
เป็นผลให้ความต้องการซื้อทองค าเพื่อเกร็งก าไรในระยะยาวมากขึ้น และจะส่งผลให้ราคาทองค าแท่งใน
ประเทศไทยเพิ่มขึ้น  
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อภิปรายผล 
 1. ราคาทองค าตลาดโลกมีผลต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย และมีการเปล่ียนแปลงไป
ในทิศทางเดียวกับราคาทองค าแท่งในประเทศไทย (+13.75) กล่าวคือ หากราคาทองค าตลาดโลก
เพิ่มขึ้น  จะมีผลให้ราคาทองค าแท่งในประเทศไทยเพิ่มขึ้น โดยสอดคล้องกับงานวิจัยของ จิกาญจน์  
เวทยาวิกรมรัตน์ (2561) พบว่า ปัจจัยท่ีมีผลต่อราคาทองค าแท่งใน ประเทศไทย ได้แก่ ราคาทองค า
ในตลาดโลก  
 2. อัตราดอกเบี้ยนโยบายธนาคารแห่งประเทศไทยไม่มีผลต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย 
โดยสอดคล้องกับผลการวิจัยของ วันวิสาข์ รัฐแฉล้ม และปรีดาภรณ์ กาญจนส าราญวงศ์ (2562) และ
งานวิจัยของอัคนี  ชาตะนาวิน (2563) พบว่าอัตราดอกเบ้ียไม่ส่งผลต่อราคาทองค าในประเทศไทย  
 3. อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ มีผลต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย  
และมีการเปล่ียนแปลงไปในทิศทางเดียวกับราคาทองค าแท่งในประเทศไทย (+460.33) กล่าวคือ หาก
อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ เพิ่มขึ้น จะมีผลต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย 
เพิ่มขึ้น สอดคล้องกับงานวิจัยของ วันวิสาข์ รัฐแฉล้ม และปรีดาภรณ์  กาญจนส าราญวงศ์ (2562) 
พบว่า อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ เป็นปัจจัยท่ีมีผลต่อราคาทองค าในประเทศไทย
ในทิศทางเดียวกัน  
 4. ราคาน้ ามันดิบ มีผลต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย และมีการเปล่ียนแปลงไปใน
ทิศทางเดียวกับราคาทองค าแท่งในประเทศไทย (+18.67) กล่าวคือ หากราคาน้ ามันดิบเพิ่มขึ้น จะ
ส่งผลให้ราคาทองค าแท่งในประเทศไทยเพิ่มขึ้น โดยไม่สอดคล้องกับงานวิจัยของ กลอยใจ วรรณชัย 
และคณะ (2560) ท่ีพบว่า ราคาน้ ามันดิบไม่มีผลต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย 
 5. ดัชนีราคาหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ไม่มีผลต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย โดย
สอดคล้องกับงานวิจัยของกลอยใจ วรรณชัย และคณะ ซึ่งพบว่า ดัชนีราคาหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย
ไม่มีความสัมพันธ์กับราคาทองค าแท่งในประเทศไทย 
 
ข้อเสนอแนะ 
 จากการศึกษาเรื่อง ปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย มีข้อเสนอแนะ
ดังนี้ 

1. ข้อเสนอแนะส าหรับการน าผลการวิจัยไปใช้ 
  จากการศึกษาพบว่า ปัจจัยราคาตลาดทองค าโลก อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อ
ดอลลาร์สหรัฐฯ และราคาน้ ามันดิบ ส่งผลต่อราคาทองค าแท่งในประเทศไทย ในขณะท่ีอัตราดอกเบี้ย
นโยบายธนาคารแห่งประเทศไทย และดัชนีราคาหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ไม่ส่งผลต่อราคาทองค า
แท่งในประเทศไทย ดังนั้น จากผลการวิจัย นักลงทุน และหน่วยงานท่ีเกี่ยวข้องท่ีสนใจลงทุนในทองค า
ควรศึกษาและตรวจสอบปัจจัยซึ่งสามารถน าผลการวิจัยใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุนในตลาดทองค า 
ควรศึกษาปัจจัยราคาตลาดทองค าโลก อัตราแลกเปล่ียนสกุลเงินบาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ และราคา
น้ ามันดิบอย่างละเอียดถี่ถ้วนก่อนลงทุน จึงจะท าให้ได้รับผลตอบแทนจากการลงทุนในทองค าแท่ง
ตามท่ีคาดหวังไว้ต่อ 
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 2. ข้อเสนอแนะส าหรับการท าวิจัยคร้ังต่อไป 
  2.1 งานวิจัยเรื่องนี้ศึกษาถึงปัจจัยท่ีส่งผลกระทบต่อราคาทองค าในประเทศไทย โดยใช้
ข้อมูลรายเดือน จ านวน 120 เดือน ต้ังแต่เดือนมกราคม 2555 – เดือนธันวาคม 2564 ซึ่งช่วงเวลา
ดังกล่าวราคา ทองค าในตลาดโลก และราคาทองค าในประเทศมีการเปล่ียนแปลงอย่างมาก ดังนั้นใน
การศึกษาครั้ง ต่อไปควรจะใช้ข้อมูลเป็นรายสัปดาห์ หรือรายวัน 
  2.2  งานวิจัยเรื่องนี้ไม่ได้ค านึงถึงอิทธิพลของปัจจัยทางเศรษฐกิจ สถานการณ์ของโรค
ระบาดโควิด-19 ท่ีส่งผลต่อราคาทองค าด้วย ดังนั้นการศึกษาครั้งต่อไปควรมีการเพิ่มตัวแปรดังกล่าว 
เพื่อจะท าให้การศึกษาได้ผลลัพธ์ที่มีประสิทธิภาพมากขึ้น 
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